Kurziibersicht — PKG Pensionskasse per 30. November 2023

Vermégens- Vermogenswerte per g strateos
struktur Anlagekategorien 30-11.2023 .
Gesamtvermogen untgre et obgre
Bandbreite  struktur Bandbreite
Kurzfristige und liquide Mittel 86’515'054 0.9% 0.0% 1.0% 10.0%
Obligationen CHF 1'868’885’495  20.1% 15.0% 20.0% 25.0%
leihen FW (hedged) 446’650°'766 4.8% 3.0% 5.0% 7.0%
Unternet ihen FW (hedged) 1'306°'761°796 14.0% 10.0% 14.0% 18.0%
Obligationen Emerging Markets 182’425'167 2.0% 0.0% 2.0% 3.0%
Aktien 3'429'028°'706  36.8% 25.0% 35.0% 45.0%
Schweiz 468'773'152 5.0% 3.0% 5.0% 7.0%
Schweiz Small & Mid Cap 282'511'780 3.0% 2.0% 3.0% 4.0%
Welt hedged 2'138'199'777  22.9% 16.0% 21.0% 26.0%
Welt Small Cap 278'582'423 3.0% 2.0% 3.0% 4.0%
Emerging Markets 260'961'573 2.8% 2.0% 3.0% 4.0%
Alternative Anlagen 173°046’649 1.9% 0.0% 3.0% 8.0%
Private Equity 168'808'261 1.8% 0.0% 3.0% 6.0%
Opportunistische Anlagen 4'238'388 0.0% 0.0% 0.0% 2.0%
Immobilien 1'824°603°816 19.6% 13.0% 20.0% 27.0%
Schweiz 1591'518'479  17.1% 13.0% 17.0% 21.0%
Ausland (hedged) 233'085'337 2.5% 0.0% 3.0% 6.0%
Total 9'317°917°449  100.0% 100.0%
Rendite
Gesamtvermdgen

Anlagekategorien

Absolute Renditen im Zeitablauf

Linien: kumuliert; Balken: periodisch Messperiode 01.01.2010 - 30.11.2023
= Benchmark Customized
100 - = Gesamtvermdgen PKG
+ Maximum Draw-down (Benchmark): -16.55%
+ Maximum Draw-down (Mandat): -15.50%
80
63.82%
< o
60 63.22%
N
£
40
20
0 ¥ . r 1l S III | N — IIllulll "I
TTTTTTTTTTTTTTTTTT T TTTTT T T T TTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTT
(=23 o - o o] < w © ~ © o (=] - N
S = - - = = = = = = = I I N
N N N N N N N N N N N N N N
j j3 jod o o o Jo3 o o Jo3 o o o Jo3
[s] [s] [s] [s] [s] o o o [s] (] =] a =] (]
© PPCmetrics AG
YTD 2023 *
Kumulierte Renditen Benchmark
Portfolio Benchmark|
Gesamtvermégen PKG Benchmark Customized 5.33% 1 6.14%
Total Liquiditst FTSE CHF 3 Mts Eurodeposits -0.62% | 121%
Total Obligationen CHF SBI ESG AAA-BBB 6.28% : 6.12%
Total Staatsanleihen FW (hedged) FTSE WGBI ex CH (hedged) -0.96% : -0.81%
Total Unternehmensanleihen (hedged) Bloomberg Global Agg. Corp. Bond (hedged| 1.03% : 0.86%
Total Obligationen EmMa JPM ESG EmMa Customized 50% hedged 2.43% : 2.38%
Total Aktien Schweiz SPI 3.55% ! 3.65%
Total Aktien Schweiz SMC SPI Extra 5.04% ! 3.94%
Total Aktien Welt Small Cap MSCI World Small Cap ESG Screened -0.78% 1 -0.52%
Total Aktien Welt (hedged) MSCI World ex CH ESG Screened (hedged) 15.89% : 16.61%
Total Aktien EmMa MSCI Emerging Markets ESG Screened -0.94% : -0.83%
Total Private Equity LPX 50 -2.37% : 24.25%
Opportunistische Anlagen Rendite der Anlagestrategie 1.02% : 6.14%
Total Immobilien Schweiz Benchmark Customized 2.51% : 1.96%
Total Immobilien Ausland (hedged) FTSE EPRA/NAREIT Developed (hedged) -0.83% : -1.81%
* bis 30.11.2023 © PPCmetrics AG

Implizite Volatilitat

Allokation per 30.11.2023: 11.88%

Gesamturteil

Den Marktverhaltnissen entsprechend konnte seit Jahresbeginn eine positive absolute Rendite erzielt
werden, die um -0.55%-Punkte die Benchmarkrendite verfehlte. Von den 13 Anlagekategorien (ohne
Liquiditat) konnten seit Jahresbeginn sechs ihre Benchmarkrenditen ubertreffen (Obligationen CHF, Un-
ternehmensanleihen FW, Obligationen Emerging Markets, Aktien Schweiz SMC, Immobilien Schweiz und
Immobilien Ausland). Die restlichen sieben Anlagekategorien mussten eine Underperformance auswei-
sen.

Im November 2023 resultierte auf dem Gesamtvermdgen eine positive absolute Rendite von +4.15%,
welche die Benchmarkrendite (+4.39%) um -0.24%-Punkte verfehlte.

Gegenlber einer Benchmark, die Kosten fir eine hypothetische, vollstandig indexierte Umsetzung be-
rlcksichtigt, resultiert seit Jahresbeginn eine Underperformance von -0.72%-Punkten (+5.33% vs.
+6.06%).
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