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Mit Vertrauen in die Zukunft

Die PKG Pensionskasse gehdrt zu den
fohrenden Gemeinschaftseinrichtungen fur
die berufliche Vorsorge in der Schweiz.
Gegrindet wurde die Vorsorgeeinrichtung
1972, also noch vor der Einfihrung des
BVG-Obligatoriums. Per Ende 2018 ist
das Anlagekapital auf 6,3 Milliarden Fran-
ken gestiegen, zwischenzeilich ist die
7-Milliarden-Schwelle Gberschritten. Der
kurze Blick zuriick ist aufschlussreich. Er
zeigt, wie solide die PKG Pensionskasse
verankert ist, wie konstant und sicher sie
sich in all den Jahren entwickelt hat. Das
schafft Vertrauen. Das ist im Bereich der
Vorsorge ein zentrales Gut.

Unsere Vorteile mochten wir kiinftig mit
knappen Slogans starker hervorheben und
auf den Punkt bringen. Einige Beispiele:

Vorsorgen ohne Sorgen. — Das Tages-
geschdft nimmt ein KMU zeitlich stark in
Beschlag. Da ist es gut, zu wissen, dass
jemand hilft, die Zukunft gut im Auge

zu behalten. Dafir sorgt mit Sicherheit
die PKG Pensionskasse.

Sicher der Zeit voraus. — Vorsorgen heisst,
der Zeit ein gutes Stiick voraus zu sein.
Wer die finanzielle Zukunft plant, verlésst
sich auf eine solide Altersversicherung.

Fir Weitsicht sorgt mit Umsicht die

PKG Pensionskasse.

Wir stiften Vertrauen. — Vorsorge baut
auf Vertrauen. Es braucht deshalb eine
Institution, auf die jederzeit Verlass ist.
Als solide Gemeinschaftsstifung ist die
PKG Pensionskasse das Unternehmen
lhres Vertrauens — seit 1972.

Wir sind KMU. — Die KMU sind das Rick-
grat der Wirtschaft. Sie stellen zwei Drittel
der Arbeitsplatze. Die PKG Pensionskasse
als gestandenes KMU kennt die Schweizer
KMU und weiss, welche Bediirfnisse sie

haben.

Die PKG Pensionskasse will mit Vertrauen
in die Zukunft blicken, auch wenn die
Bedingungen derzeit nicht ideal sind.

Die Pensionskassen sind in Anbetracht der
demografischen Entwicklung, der zuneh-
menden Regulierung und der nachhaltig
fiefen Zinsen gefordert.

Beteiligungsmodell

Seit diesem Jahr richtet sich der Stiftungsrat
der PKG Pensionskasse fir die Festlegung
der Verzinsung nach einem Sanierungs- und
Beteiligungsmodell. Der leitfaden bietet
dem Stiftungsrat eine transparente und fun-
dierte Entscheidungsgrundlage. Ziel ist es,
den Deckungsgrad der PKG Pensionskasse
méglichst stabil zu halten und ihr finanziel-
les Gleichgewicht zu sichern.

Wechsel in der Geschaftsleitung
Am 1. Juli 2018 hat Peter Fries den Vorsitz
der Geschdftsleitung der PKG Pensionskas-
se Ubernommen. Er frat die Nachfolge

von Jean Wey an, der nach erfolgreicher
Tatigkeit die Leitung Ubergab. Jean Wey
hatte wahrend seiner langjchrigen Tatigkeit
als Geschéftsleiter die PKG Pensionskas-
se zu einer der fuhrenden Vorsorgeein-
richtungen der Schweiz entwickelt. Neu in
die Geschdftsleitung berufen wurde Romy
Portmann.

Die Geschéftsleitung der PKG Pensions-
kasse setzt sich seit dem 1. Juli 2018 wie
folgt zusammen: Peter Fries, Vorsitz, Romy
Portmann, Leiterin Vorsorge [neu), Pefer Duft,
leiter Finanz- und Rechnungswesen (bisher),
sowie Gerold Moser, Leiter Immobilien (bis-
her). Damit sind in der neuen Geschdftslei-
tung Kontinuitat, Fachwissen und Fihrungser-
fahrung auf ideale Weise sichergestellr.
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Organe, Verwaltung und Mitar-
beitende der PKG Pensionskasse

Stiftungsrat

Arbeitgebervertreter

Prsident Marending Peter  Celler + Pariner AG, langenthal

Vizeprasident Breitenmoser Georg  Parmaco Metal Injection Molding AG,
Fischingen

........................................... A|brech,-|-homusghﬂung\/\/HBQbemeden

"""""""""""""""""""""" Amold Markus ~ Dropa Diogerie Grenchen AG, Grenchen

Furrerursb|Ofom|||OAGSOCh$e|n ....................................

© KappelerUrs Infemational School of Zug and luzern, Baor

Arbeitnehmervertreter

........................................... Amnold Wemer _ TexcidTextiverwerlungsAG, Schatidorf
Haring Markus VersicherungsVerband Schweiz. Transport-

unfernehmungen (VVST] Genossenschaft, Basel

Jenny Cornelia Frey + Cie Tech Invest 22 Holding AG, Luzem
Pfister Gert zb Zentralbahn AG, Stansstad
Dr. Saner Rainer Swissgenetics Genossenschaft, Zollikofen

Die Stiftungsrdte sind bis zur Delegiertenversammlung im Juni 2021 gewdhlt. Der Stiftungsrat konstituiert sich selbst.

Verwaltungsausschuss

Vorsitz Marending Peter Cfeller + Partner AG, Langenthal
Mitglieder Breitenmoser Georg  Parmaco Mefal Injection Molding AG,
Fischingen

Alle Mitglieder haben Kollektivzeichnungsberechtigung zu zweien.

Geschaftsleitung
Fries Peter, Alberswil Betriebsokonom HWV  Vorsitz Geschéfisleitung
([ab 01.07.2018)
Wey Jean, Luzem lic. iur., Rechtsanwalt Vorsitz Geschdftsleitung
(bis 30.06.2018)
Duft Peter, Stansstad dipl. Experte in Leiter Finanzen
Rechnungslegung
und Controlling
Moser Gerold, Abtwil AG ~ MAS Immobilien- Leiter Immobilien

management HSW

Portmann Romy, Obfelden  Betriebskonomin KLZ,  Leiferin Vorsorge
dipl. Versicherungsfachfrau

Alle Mitglieder haben Kollektivzeichnungsberechtigung zu zweien.

Mitarbeitende

Versicherungsverwaltung ~ Baddane Petra, Bregy Alexa (Teamleiterin), Cajacob Man-
fred (Teamleiter), Gmir Esther, Guarino Manuela, Kindler

Nicole, Klausler Sandra, Kostic Zaklina, Kittel Esther, Lussi Lu-

kas, Meierhans Katrin, Richenberger Rafaela, Simeon Lorena
(ab 1.1.2019), von Flie Thomas (Teamleiter), VWeyermann
Sandra, Zbinden Marion

Sekretariat Gambelli Emanuela, SteudlerOdermatt Agi
Beratung und Verkauf Bihler Franz, Cardoso Verénica, Kinzle Fabio,

Spieler Antonio
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Externe Partner und Organe

Anlagereporting/
-controlling

Dr. Christoph Pliss, dipl. Pensionskassen-Experte SKPE,
Partner Allvisa AG, Zirich

BDO AG, luzern
Bruno Purtschert, zugelassener Revisionsexperte, Mandatsleiter

Hansruedi Scherer, Dr. rer. pol., Grindungspartner

PPCmetrics AG, Zirich

Wiest Partner AG, Zirich
Pascal Marazzi-de Lima, dipl. Architekt ETH, Direktor

Zentralschweizer BVG- und Stiftungsaufsicht (ZBSA), Luzem
Barbara Reichlin Radtke, lic. iur., Geschéftsleiterin

Griundungsurkunde 15. November 1972
Stiftungsurkunde O1. Dezember 2011
Richtlinien fur die Aus- und Weiterbildung des Stiftungsrates 28. November 2012
Organisafionsreglement 28. November 2012
Teilliquidationsreglement 27. April 2016
Vorsorgereglement 30. November 2017
Anlagereglement 04. Juli 2018

Rickstellungsreglement

21. November 2018
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31.12.2018 % 31.12.2017 % 31.12.2018 % 31.12.2017 %
CHF CHF CHF CHF

Fussige Mittel e LIZLTSY 155 812265799 ... 49 Freizigigkeitsleistungen 00808483 108 .o8qnse 085,
Obligationen CHE 1887119930 . ne leshzie 26,15 Andere Verbindlichketen ] 115708 018 19240469 031,
Obligationen FW @ e 1003868903 . 1986 80760797 .. 14,15 Total Verbindlichkeiten . ...11015518 176 72969832 . 1,16
AKON SUWZ oo o i 6365920717 ... 1011, Pussive Rechnungsaborenzung o e GO NGO BRO) 137 196675298 .. 312
AR AUSION e 1283064736 . 2079 SEMEREGE 215, MbeitgsberBetrogsteserve oo GG | 083 CRESRMSGIGRN ... 017,
Aternafive ANOGEN e i LU ST 30373805 . 181 Nicht techmische Rickstellungen oo e — - 000,
Immobilien Drektanlogen e i seolise 8V M3PTA . 800, Vorsorgekapital akfive Verscherte | .. eeeddd3 163838 TRTON U %11,
Immobilien indirekle Anlagen o B 6T9TN08 .. 1074 N 624028004 ... 30, Vorsorgekapitl Rentuer e 1846165098 .. 2601 . 1403874 2287
L O, O G e L) Technische Rickstellungon . S e LLVERL 15 £l
Total Vermdgensanlagen ... 63106 277 99,73 8273406658 99,63 Total Vorsorgekapital und technische 5 655 877 106 89,38 5195114494 82,50
Beitragsforderungen beim Abeitgeber 10 404 645 0,16 12019 680 0,19 RGeS e
M Rechungsabgenzung 6554085 011 N3 018 Wertschwankungsreserve 1281010 STV 730 s0347 11,60,
SHAUNGSKOPIOL e 1000000, 002 U 1000000 . 002,
Total Akfiven 6 327 570 006 100,00 6296 811929 100,00 Weitere Mittel der angeschlossenen Unternehmen 57889662 091 5191348 ! 083,
Total Stiftungsmittel, weitere Mittel [0 S RN 2N 0,85,

Total Passiven 6 327 570 006 100,00 6296 811 929 100,00

Fldssige Mittel 1,55% Freiziigigkeitsleistungen 1,58%

Obligationen CHF 29.82% Andere Verbindlichkeiten 0,18%

Obligationen FW 15,86% Passive Rechnungsabgrenzung 1,39%

Aktien Schweiz 7,48% Arbeitgeber-Beitragsreserve 0,83%

Aktien Ausland 20,29% Nicht technische Riickstellungen 0,00%
Alternative Anlagen 5,28% Vorsorgekapital aktive Versicherte 59,67%
Immobilien Direktanlagen 8,47% Vorsorgekapital Rentner 26,02%

Immobilien indirekte Anlagen 10,74% Technische Riickstellungen 3,69%

Forderungen 0,24% Wertschwankungsreserve 571%

Beitragsforderungen beim Arbeitgeber 0,16% Stiftungskapital 0,02%

Aktive Rechnungsabgrenzung 0,11% Weitere Mittel der angeschlossenen Unternehmen 0,91%

0% 25% 50% 75% 0% 25% 50% 75%

Flissige Mittel, Forderungen und Vorsorgekapitalien, technische

Nominalwert Berechnung durch den Experten fir berufliche Vorsorge

Verbindlichkeiten Riickstellungen
Wertschriften Kurswert; festverzinsliche mit Marchzinsen Sollwert der Wertschwankungsreserve Finanzokonomischer Ansatz (pauschale Methode)
Alternative Anlagen (Lietztbeikur:mter'ngtr-]Assfetl-VulueGu?Jﬁr“Berﬂcksichﬂgung Fremdwihrungen (FW) Umrechnung in Schweizer Franken zu den Devisenkursen des Bilanzstichtages
er zwischenzeitlic erogten T2 ) 8 13
o Systematische Bewertung auf einer der Objekthasis angepassten Schatzungsmethode
Immobilien

(DCF) durch die Wiiest & Partner AG. Anschaffungskosten bei Projekten im Bau.



vom 1. Januar bis 31. Dezember 2018

2018 2017

CHF CHF
BB AT e e 134466858 125 828 701
Bt Ao e e e 3411817 .. 161 623 421
abziiglich Ennahme aus Arbeitgeber-Beitragsteserve 968926 =8 693477
Einmaleinlagen /EkoulSSUMMen e e SV TS 410 38739 685
O 17320378 .. 2127513
abziglich Entnahme us weiteren Mitteln e Z1860977 4186805
Einlagen in die ArbeitgeberBeitiagsieserve e 13574787 .. 8534 657
Ordentliche und brige Beitrdge und Einlagen 368 185 347 323 973 695
FIGZIGQREISEINIONEN oo s S o )
Einlogen n Vorsorgekapitul VersichertonBestinde e R L
Enzohlungen WEFVorbezige / SAEIOUNG e Al e S
Eintrittsleistungen 652311016 330 278 991
Zufluss aus Beitriigen und Eintrittsleistungen 1020 496 363 654 252 685
LSO Z83415718 71258960
L — "
L N—  ®
Kindor und WOISSIIBNNEN oo o i) S |
Kapitollistungen bef Pensionierung e St =clilon: )
scheidungstenten 0ls KOOl e i i)
Kapitollistungen bei Tod und InvaldHTt e N ISR
Reglementarische Leistungen =167 992111 -151063 163
Freizigigkeitlistungen bei Ausrif aktve Verscherte . R B
Austrittsleistungen Versicherten-Bestinde - —1456118
Vorbezige WEF /SCRIOUNG e e SVAT06 12140581
Austrittsleistungen -483 592108 -285 560 648
Abfluss fiir Leistungen und Vorbeziige -651584220 -436623 811

2018 2017

CHF CHF
Bildung Vorsorgekapital oktive Versicherte 7205692972 106385716
Bildung Vorsorgekapital Rentner o ...7205831344 150621 168
Bidung / Aufldsung technische Rickstellongen -1015209 85241567
Verzinsung des Sparkapitals AR . ~72504725
Verinderung weitere Mittel der angeschlossenen Unternebmen ~ =5976194 1531635
Verinderung Atbeitgeber Beitragsreserve o L..T37%6380 34 649
Bildung Vorsorgekapitalien, technische Riickstellungen -469 376 536  -242 703 758
Ertrag aus Versicherungsleistungen 280 517 328 320
Risikoprdmien / Kundenrisikoreserve-Versicherung -6071739 —36 967 403

Kostenpriimien-Versicherung

Versicherungsavfwand -8118152  -37454973
Nettoergebnis aus dem Versicherungsteil -108 302028  -62 201 537
LU — o
Verwaltungsaufwond fir die Vermégensanlage e N UM | = b533385)
Nettoergebnis aus Vermdgensanlage -252 092 686 437 808 719
Sonstiger Ertrag 14 564 2747
Sonstiger Aufwand —-118 854 —-211 663
Verwaltungsaufwand -3 433 662 —-2720108

Verwaltungsavfwand -8772 333 -8294 792

Ertrags- / Aufwandiiberschuss vor Bildung

Wertschwankungsreserve el el kD

Auflosung / Bildung Wertschwankungsreserve 369 271 337 —367 103 475
Ertrags- / Aufwandiiberschuss 0 0

12 7
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Bericht zur Jahresrechnung

Aktiven

Die Bilanzsumme erreichte zum Jahresende
CHF 6,328 Milliarden (+0,5 % gegeniber
Vorjahr). Mit einer negativen Rendite von
3,88 % (Vorjahr +7,8 %) verringerte sich der
Deckungsgrad nach BVV 2 auf 106,4 %

(VJ: 114,71 %). Von den einzelnen Anlageka-
tegorien Ubertrafen im Jahr 2018 die Akfien
Emerging Markets, Private Equity, Commodi-
fies hedged, Opportunistische Anlagen und
Immobilien Ausland hedged die Benchmark-
renditen. Die Obligationen CHF, die Akfien
Welt hedged und die Aktien Welt Small
Cap lagen in etwa auf Benchmarkniveau.
Die tbrigen Anlagekategorien wiesen eine
Underperformance aus. Dies betrifft insbeson-
dere die Insurance-linked-Securities-Anlage
(ILS), welche Versicherungsrisiken fir Naturka-
tastrophen abdeckt und ihre Benchmark

klar verfehlte.

Alle Anlageklassen lagen innerhalb der
BVV-2-limiten und der taktischen Bandbreiten
mit Blick auf die Zielstruktur. Die Liquiditét
betrug zum Jahresende CHF 97,7 Mio.

(VJ: CHF 312,3 Mio.) und wurde mehrheitlich
durch die félligen Quartalsbeitrége und

die eingehenden Deckungskapitalien von
Neuanschlissen gespeist.

Die Obligationen CHF waren zum Jahresen-
de untergewichtet (299 % am Gesamtvermé-
gen|, wahrend die Gbrigen Anleihen praktisch
auf Zielstruktur lagen. Die Aktien waren mit
279 % insgesamt etwas Ubergewichtet, was
mit der Untergewichtung der Alternativen
Anlagen (5,4 %) wieder ausgleichend wirkte.

Der Anteil Immobilien Schweiz betrug insge-
samt 16,3 % am Anlogevermégen und war
damit leicht Ubergewichtet. Die von der PKG
Pensionskasse direkt gehaltenen Objekte
sind durch Aufwertungen und Baufortschritte
um CHF 32,1 Mio. auf CHF 536,1 Mio.

angestiegen, was 8,5 % am Gesamtvermé-
gen entspricht. Die DCF-Bewertung (Wuest &

- Partner AG, Zirich) der PKG-liegenschaften

ergab eine marktbedingte Aufwertung in

der Hohe von CHF 8,8 Mio. Die kollektiven
Immobilienanlagen werden zum Ausgleich
der wachstumsbedingten Differenz hin zur
Zielgrosse von 16,0% eingesetzt. Die Aus-
landimmobilien mit einem Anteil von 3,0%
werden ausschliesslich Gber Kollektivgefasse
gehalten und waren exakt auf Zielgrésse.

Passiven

Aut der Passivseite haben die Vorsorge-

: kapitalien der aktiven Versicherten um
- CHF 2429 Mio. auf insgesamt
. CHF 3 776 Mio. zugenommen (+6,9 %).

Die Altersguthaben wurden per Ende
Jahr mit 1,0% verzinst. Seit diesem Jahr
richtet sich der Stiftungsrat der PKG
Pensionskasse fir die Festlegung der
Verzinsung nach einem Sanierungs- und
Beteiligungsmodell (siehe auch Seite 5).

Die Anzahl der aktiv Versicherten ist auf
fotal 32 235 angestiegen (+7,8 %). Die
technischen Grundlogen blieben unverén-
dert (technischer Zinssatz 2,0%, Generati-

. oneniafel, BVG 2015).

Gegeniber dem Vorjahr wurden

die Renten-Deckungskapitalien um

CHF 205,8 Mio. (+14,3 %) auf insgesamt
CHF 1 646 Mio. erhoht. Da die techni-
schen Grundlagen unverandert blieben,
haben sich deren Rickstellungen auf
CHF 233,92 Mio. nur leicht angepasst
(+5,5%). Die Rentenumwandlungssatze
werden gemdss Beschluss des Stiftungs-
rates vom November 2017 bis im Jahr
2022 weiter auf 5,4% gesenkt.

Die Zahl der Invalidenleistungsbeziger/innen
(5006) blieb trotz kontinuierlichen Wachs-

tums der PKG Pensionskasse relativ stabil
(+2,8 %). Die zuriickhaltende Aufnahmepro-
xis bei Neuanschlissen dient dem Erhalt
einer gesunden Bestandesstrukiur und liegt
im Interesse aller Destinatdre.

Die negative Jahresrendite fihrte zu einer
Reduktion der Wertschwankungsreserve
um CHF 369,3 Mio. Diese befragt nun-
mehr noch CHF 361,2 Mio., was 6,39%
(VJ: 14,06 %) des Vorsorgekapitals und
der technischen Rickstellungen entspricht.
Die strategisch anvisierte Zielgrésse liegt

bei 16,0%.

Betriebsrechnung

In der Betriebsrechnung betrug der Zufluss
an ordentlichen Beitrdgen der aktiven
Versicherten und der Arbeitgeber insgesamt
CHF 3079 Mio. (+7.1 %). Davon wurden
CHF 47,8 Mio. als Risiko- und Verwal-
tungskostenbeitrage eingenommen und
CHF 260,1 Mio. als Sparbeitrége auf den
Alterskonten der Versicherten verbucht. Auf
Grund der generellen Reduktion der Risiko-
und Verwaltungskosten um 10% minderten
sich diese gegeniber dem Vorjahr um
8,6%. Die Arbeitgeber haben anteilsmassig
55,7 % der Vorsorgebeitrége tbernommen.
Die steuerbeginstigten Einkaufe und die Ver

teilung freier Mittel betrugen CHF 51,1 Mio.

Den Einfrittsleistungen von CHF 652,3 Mio.
standen Austritisleistungen von CHF 483,6
Mio. gegeniber. Der gesamfe Mittelzufluss
aus Beitrédgen und Einfrittsleistungen betrug
CHF 1 020,5 Mio. [V]: CHF 654,2 Mio.).
Die reglementarischen Leistungen erreichten
im Berichtsjahr CHF 168,0 Mio. (+11,2 %),
davon CHF 83,4 Mio. (+171 %) als Alters-

renten.

Die Summe der Kapitalauszahlungen bei
Pensionierung lag bei CHF 64,6 Mio.
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(VJ: CHF 60,2 Mio.). Andererseits wurden Al-
tersguthaben im Befrage von CHF 1379 Mio.

- (V): CHF 148,8 Mio.) in Rentenkapital umgewan-

- delt und wegen nach wie vor zu hoher Umwand-

lungssatze (6,2 % im Jahr 2018) mit CHF 39,3 Mio.
(V]: 470 Mio.) verstarkt.

Das Verhdlinis der Vorsorgekapitalien Rentner
(inkl. technischer Rickstellungen) entspricht 29,1 %
(VJ: 27,7 %) am Gesamtvermogen.

Vorsorgekapitalien und technische Rickstellungen
wurden in der Hohe von CHF 4694 Mio.
(V]: CHF 242,7 Mio.) gebildet. Diese Autwand-

position teilt sich auf in die Bildung von Sparka-

. pitalien von CHF 205,7 Mio. und die Renten-
- deckungskapitalien CHF 205,8 Mio. zuziiglich
- technischer Rickstellungen von CHF 11,0 Mio.

(Umwandlungssatz-Senkung). Fir die Verzinsung
der obligatorischen und Gberobligatorischen
Sparkapitalien der aktiv Versicherten wurden

CHF 371 Mio. (V): 72,5 Mio.) aufgewendet.
Gemass Beschluss des Stiffungsrates wurden die
Altersguthaben mit einem Prozent (V): 2,25 %) ver-
zinst. Die Arbeitgeber-Beitragsreserven wurden mit
0,25 %, die Ubrigen Mittel der angeschlossenen
Unternehmen (freie Mittel efc.) mit dem BVG-Satz
von 1,0% verzinst. Das Ergebnis aus dem Versi-

cherungsgeschaft von minus CHF 108,3 Mio. und

. das negative Ergebnis aus der Vermégensanlage

von CHF 252,1 Mio. fihrten letzilich zu einem

Aufwandiiberschuss von CHF 369,3 Mio.
mit entsprechender Auflosung der Wertschwan-
kungsreserve.

Der gesamte Immobilienbesitz der PKG Pensions-

kasse (Miefliegenschaften, Miteigentumsbeteiligun-

gen sowie Bauprojekte) erzielte einen Nettoertrag
von CHF 26,5 Mio. bzw. eine Rendite von
494% (V). 4,88%). Auf den vermieteten Objek-
ten [ohne Bauprojekte) betrug die Nettorendite
3,47 % (VJ: 3,75 %) ohne Aufwertungsgewinn

bzw. 5,29% (V): 5,65 %) mit Aufwertungsgewinn.
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Der iberwiegende Teil der Vermdgensman-
date wurde indexiert und damit kosfengiins-
fig umgesetzt. Die direkten (Verwaltung/
TTC) und indirekten (TER) Kosten der
Vermdgensverwaltung betrugen insgesamt
CHF 172 Mio., was 0,27 % (V): 0,26 %)
des Anlogevermdgens entspricht. Von den
Vermdgensverwaltern wird jghrlich eine
schrifliche Bestatigung tber die Einhaltung
der Loyalitatsvorschriften einverlangt. Der
PKG Pensionskasse wurden Drittvergitungen
(Retrozessionen, Kickbacks etc.) in der Hohe
von CHF 1.9 Mio. weitergeleitet bzw.
gutgeschrieben.

Die gesamfen Verwaltungsaufwendungen
fir die Geschdftsstelle inklusive der externen

Kosten fur Revision, Experte fur berufliche
Vorsorge und Aufsicht beliefen sich auf
CHF 3 585 708.— (V): CHF 2 903 517-).
Die Steigerung ist einerseifs im Wachstum
an Aktiven- und Rentnerbesténden und
andererseits im Wegfall der Ertrage aus der
Stiftungsverwaltung PensFlex begrindet. Der
Dienstleistungsvertrag mit der Sammelstiftung
PensFlex wurde von der PKG Pensionskasse
auf Ende 2017 aufgelsst. Die Kosten fir
das Marketing und die Entschadigungen
der Makler betrugen CHF 5 187 626.—

(V): CHF 5 391 274 .—). Pro Destinatar
verteilen sich die Aufwendungen der
Geschaftsstelle auf CHF 96— sowie fir
Marketing und Betreuung auf CHF 139,
im Total CHF 235.— (V): CHF 242
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Vermogensanlagen

Organisation der Anlagetatigkeit, Anlagereglement Erweiterung der Anlagemaglichkeiten (Art. 50 Abs. 4 BVV 2)
Anlagereglement 4. Juli 2018 Die PKG halt eine Direkibeteiligung an nicht kofierten Gesellschaften im Umfang von
Anlagereporting/-controlling PPCmetrics AG, Badenerstrasse 6, 8021 Zirich CHF 15 288 451 - [PK Rick AG, Vaduz/Zirich). Im Anhang 4 zum Anlagereglement
Anlageberatung Hansruedi Scherer, Dr. rer. pol., Grindungspartner Ziffer 3.9 werden solche Direkianlagen zugelassen, sofern sie in direktem Bezug zur
PPCmetrics AG, Badenerstrasse 6, 8021 Zirich 2. Séule stehen.
Immobilienbewertung Wiest Partner AG, Gotthardstrasse 6, 8002 Zirich
Pascal Marazzi-de Lima, dipl. Architekt ETH, Director
Global Custodian Bank Julius Bér & Co. AG, Bahnhofstrasse 36, 8010 Zirich Aufteilung und Verwaltung der Anlagen
Anita Hafner, Execulive Diteclor T T T
Vermogensverwalter/ Credit Suisse AG, Zurich Direkt- und Kollektivanlagen:
Depotstellen Mérki Baumann & Co. AG, Zijrich Direkfanlagen: 18,8% [
Zircher Kantonalbank, Zirich Kollektivanlagen: 81,2% |
UBS AG, Ziirich
Al emdgeoeychr i v drENMA il ook O 2, 4 4 gl Aktive und possive Ursetzung;
Aktiv: 53,2% |
Passiv: 46,8% |
Anl agen Strategie Baqd- Bilanzwert Ante.il Bilanzwert Ante_il
ab 2018  breite 31.12.2018 effektiv 31.12.2017  effektiv
in% __in% in % in % Wahrungsabsicherung
Schweizer Franken bzw. abgesichert: 90,2% |
R, |00 [ e | s s Fremdwahrung baw. nicht abgesichert: 9,8% =
gt N LA Y T
Staatsanleihen (hedged) 5

Performance-Uberblick nach Anlagekategorien per 31.12.2018

........................................................................................................................ A 000000 R Liquiditit -2,03%
MO SOWZ e 6. O Ol BEEEEEER 10
Aion Schweiz Small & Mid (op e 2L L 00, B | 23 D .00
Akfien Welt (hedged) 15
PR R, 00 Rl R
MR R  aes R
e L e R R
Boibuty 2 0 w6316 13 esaman 1)
Devisentermingeschiifte (Absicherung) 0 6757348 0l . arams 01
Insuronce-LinkedSecurties (LS) 2 04 132946324 LA N 00
Opportunitische Anlagen thedged) 0 0=2 1893904 00 . 07781549 1T
Commodities hedged) 2 WA 109618589 . Vo 123317478 20
mmobilien Schweiz 16 1220 1028332813 63 933408187 149
Immobilien Welt (hedged) 3 A 187530795 30 . 19457292 31
Total 100 6 295 672 385 6 256 185 219
Gesamt -3,88 %
L R 14938892 02 . lrmay 03
Total Vermégensanlagen 5310 611277 100,0 6273406 658 100,0 Die Rendite des durchschnittlichen Gesamivermégens betragt im

Berichtsjahr —3,88% (+7,8%).

Die Kategorienlimiten (Art. 55 und 57 Abs. 2 BVV 2) wurden per Stichtag eingehalten.
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2018 2017

CHF CHF
i Sl A—— e
BIOBOI CUSIO0Y e e et ] el
Ubiige Gebihren (Sttegie Investmentcontoling Berotong) L LI )
REMOZESSIONED oeoeeresrereesreeseseerssnneesesrersssnessesserssrreesernees o R Iobuiil W o i ]
Total externe Verwaltungskosten gemiiss -1898 296 -2629727
Betriebsrechnung ohne Stevern
Portfoliomanagement Wertschriften (inferne Uberwiilzung) -353012 -313 202

Total interne Vermogensverwaltungskosten -746 847 -632 143
A ..\ B— il
R ' [ — willE
Total Transaktions- und Steverkosten (TTC) -1093 592 -3854 310
Total TTC und Verwaltungskosten -3738735 -4116 181
TTC und Verwaltungskosten in % der gesamten 0,06 % 0,06 %
Vermdgensanlagen

Follefivonlagen: Manogemen., Performance-, Depot, Adnminitofions und Senvicegebihven [ SRS -~ L
Total Expense Ratio (TER) -13432 317 -12 417 204
TER in % der gesamten Vermogensanlagen 0,21% 0,20 %
Total Verwaltungsaufwand der Vermégensanlagen =17 171 052 -16 533 385

Total Vermagensverwaltungskosten in % der gesamten Vermagensanlagen 0,27 % 0,26 %

ISIN/Valor Bestand Marktwert Marktwert

Anteile CHF Vorjahr

CHF

o

.......................................................................... KYGO578G4281 498061 3B 2%6eM4

......................................................................... Keo7aawiaze =~~~ swiis 398285 87834

PREQ-PG_GL. 1865961

..................................................................................... L

......................................................................... BMGATIIETI2ZZ 30000 A 486961
PREQ-

......................................................................... 030032839961 e e

.......................................................................... WOBBSZASIT. oo 192395

Total Marktwert 3 826 315 3760337

1) Produkie sind bereits gekiindigt bzw. in liquidation.
2) Diese Fonds wurden 2018 neu aufgelegt, die TER werden erstmals im Jahr 2019 berechnet.
3) Diese Fonds wurden 2017 bernommen und noch nicht verdussert.

2018 2017 Abwei-
chung
in % der gesumten Vermdgensanlagen 99,94 % 99,94 % -0,00%

Es bestehen schriftliche Vereinbarungen mit Banken und Vermégensverwaltern beziglich
Ruckvergitungen von Gebihren. Diese Gelder werden ausschliesslich an die PKG Pensions-
kasse ausbezahlt. Im Jahr 2018 ergibt dies Ertréage im Umfang von CHF 1 904 882 —.

Bei den Vermdgensverwaltern wurden die jGhrlichen Loyalitatserklarungen eingeholt. Sie
bestatigten uns, dass alle Loyalitats- und Governance-Vorschriften eingehalten wurden.

Geschiftsbericht 2018 .~
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Wertschwankungsreserven

Zielgrdsse und Berechnung Strategie
der Wertschwankungsreserve

O RO 0.0, 123%
Ot RSO 8,77%
Wertschwankungsreserve fir Sollrendite: 264
eithorizont (0 Johven) N
Wi einer St VO e I50% 16,0%
Entwicklung der %’1_1"'3__ Zcolill;

Wertschwankungsreserve

stond der Wertschwankungsresenve om 1.1, 730502347 363 398 872
Entnahme / Einloge aus Wertschwankungsteserve Ty 367103475
Wertschwankungsreserve am 31.12. 361 231 010 730 502 347
Tielgrisse der Wertschwonkungsreserve 04940337 938 427783
Reservedefizit -543 709 327 —-207 925 436
Vorsorgekapital und technische Rickstellungen (fechn.RS) 565587106 2195114494
Vorhandene Wertschwankungsreserve in % des Vorsorgekaptals /techn. RS 639% ... 1408%
Zielgrsse der Wertschwankungsreserve in % des Vorsorgekapitals / techn. RS 16,00% 18,06 %

iften Vertrauen.

A e
h .




31.12.2018 31.12.2017

CHF CHF
Mietliogenschoften 37643816 363 380 000
Legenschaften im Miteigentum 1929719 105173 066
T 0 . 35404349
Direktanlagen am 31.12. 536 073 595 503 957 415
e 49225918 429450772
L 187530795 194 577 292
Kollektivanlagen am 31.12. 679790013 624 028 064

Im Berichtsjahr stand die Fertigstellung der Uberbauung Schweighof in Kriens und die
Vermietung der Wohnungen im Fokus der Aktivitgten. Die PKG Pensionskasse erstellte zu je
50% mit der Luzerner Pensionskasse sechs VWohnhéuser und ein Geschaftshaus mit insgesamt
118 aftraktiven Mietwohnungen und etwas iber 3 000 m? Buroflachen. Die Bauten konnten
termingerecht abgenommen und dem Betrieb Ubergeben werden. Ab August 2018 waren
die ersten Hauser bezugsbereit, und mit einer leichten Staffelung konnte das letzte Haus im
Dezember 2018 bezogen werden. Erfreulich war auch das grosse Inferesse an den attrak-
fiven VWohnungen, sodass bis Ende 2018 bereits fir etwas tber 50% der VWohnungen ein
Mietvertrag abgeschlossen werden konnte. Anders zeigte sich die Situation allerdings beim
Geschdftshaus an der Ringstrasse 37 (RST37). Obschon die Vermarktungsfirma anfénglich
einige Anfragen fir Geschaftsfléichen verzeichnen konnte, fihrte kein Kontakt zu einem Ab-
schluss. Es wird weiterhin grosse Anstrengungen, Geduld und auch etwas Glick brauchen,
bis das Haus gefillt sein wird.

Im Zuge der Totalsanierung der liegenschaft an der Zirichstrasse in Luzern musste allen
Mietern per Ende November 2018 gekiindigt werden. Davon betroffen war auch die
PKG Pensionskasse, welche bekanntlich ihren Geschdftssitz in dieser Liegenschaft hatte.
Da wir zu 50% Miteigentimer des Geschaftshauses RST37 im Schweighof sind, lag es
auf der Hand, dass wir unseren Geschdftssitz wéhrend der rund zwei Jahre des Umbaus
dorthin verlegen wirden. Seit 26. Okiober 2018 sind wir nun in den hellen, aftrakfiven
Biros in Kriens eingemietet.

Geschaftsbericht 2018 .-~

Nebst der Erweiterung und Erneuerung des hochkomplexen und voll vermieteten Geschafts-
hauses an der Seetalstrasse in Emmenbricke (zu 50% im Miteigentum mit der Luzerner
Pensionskasse) haben wir die Komplettsanierung der Liegenschaft an der Zirichstrasse 16

in Luzemn gestartet. Nach Auszug der letzfen Mieter in der Liegenschaft musste ein Provisorium
fur die Post errichtet werden. Danach begannen die diversen Abbrucharbeiten im Hof (ehe-
maliges Restaurant, Barbetrieb sowie die Mieffldchen der Post], damit nun mit den Erneuve-
rungsarbeiten in den VWohnungen gestartet werden konnte. Geschatzte Umbauzeit ist bis
ungefahr Herbst 2020. Danach ist geplant, dass wir mit der Geschdftsstelle der PKG Pensi-
onskasse wieder an unseren alten Standort, aber in neue Biros umziehen werden.

Auch im Berichtsjahr verzeichneten wir emeut eine Aufwertung unseres Immobilienportfolios,
welches wiederum durch die Wiest Partner AG, Zirich, bewertet wurde. Die Aufwertung
liegt in der Gréssenordnung von etwas tber CHF 8 Mio. Nebst den marktbedingfen Aufwer-
tungsfaktoren bestatigt sich damit auch die gute Qualitét des PKG-Liegenschaftsbestandes.

Beteiligung Ort Erstellungs- Wohnun- Buro/
jahr/ gen Gewerbe
Renovation m? B
24 -
~"25
Wohnliegenschaften
Rosenfeld 8 /10 /12 Horw 1979 51

Schlichtiwldli 4 / 6 Sempach 1986 12
................................................................................... SO0 et e
A LICH Ch] .
Obermattweg 10 Hergiswil 1976,/2001 11

Zwischentotal 640 281




Beteiligung Ort Erstellungs- Wohnun- Bliro/
jahr/ gen Gewerbe
Renovation m?
YokaCostittisliogonsholi AN NN SN SN E—
Hobshurgorstrosse 3236 ... | I B L0 - 2l — )
Bohnhoisiosse 40/42 ... | N 2 — L] - dly
SCRUIZONMONE /CO0D. e R S N &y
Total eigene Liegenschaften 686 4111
Liegenschaften in Renovation
Toichst. 16/ Denkmalst 13 ... S WONNLCT) WU — N ey
Total Liegenschaften in 55 1527
Renovation
Beteiligungen / Miteigentum
B O S B Kiens o 008 28 . 3700,
Lowencenter e R W) - s N}
Haldonst, (afionaHHof) .............. NI B B VBT N . o
S 1 e N B o N . .
fischengioben /BUCST. | s s B N . o
ME Tonrum Ourlkon .. S N o o N . ]
Total Beteiligungen / Miteigentum 434 41 257
* Im Jahr 2018 fertiggestellt.
** In Renovation und Erweiterung.
2018 2017
Angeschlossene AIDEItgeber OM 1.1 e e e VA 1481,
D oo oo oo e B2 7
S S T8 46
Angeschlossene Arbeitgeber am 31.12. 1561 1491

2018 2017
A VOISCHBI O 1.1, e S — ]
iR ... i
o L 5697
sl . S— L
Aktive Versicherte am 31.12. 32235 29 913
T 19549 18223
L 12686 11690
31.12.2018 31.12.2017
o
Mersrenten 3666 3145
Invalidenrenten 506 492
* dovon ohne Rente (nur Atersgutschriften) M 3
o dovon Beitrogsbefreite (temporde) 20 34
Hinterblichenenrenten LA 538
© dovon Altersinterbliebenenrenten S1 266
Total Rentner 4763 4175
Waisen- und KInBIBNTEN oo S _ 8 _
2018 2017

Leistungsfiille am 31.12. 4763 4175
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Geschaftsbericht 2018

Versicherungstechnische
Informationen

Entwicklung und Verzinsung Zgl_l'g 2C°|_1'; Technische Grundlagen und andere versi- 2018 2017
der Sparguthaben im Beitragsprimat cherungstechnisch relevante Annahmen
Stand am 1.1, 3532947944 3354057503 Technische Gundagen ] BVG 2015, 6T BYG 2015, 6T
Sparbetiige Abeitnehmer - 104 840 930 Technischer Zinssutz p.0. 20% 0
Sparbeitrige Abeitgeber 144974789 130291579
Mtersgutschriten Invalide 31645383 3106703
Einmaleinlogen, Einkaufssumme Atve o SU17s40 38739 685 Zusammensetzung der technischen 31.12.2018 31.12.2017
S 570128529 33818136 Ruckstellungen e e
Einzahlungen WEF-Vorbezige/Scheidung 6128268 5221 051
Freizigigkeitslistungen bei Austet 456274510 271963950 Vestirkong Umwondongssotz 231693366 221663162
Vorbezlge WEE/SQUIUNG e SIS0 SIEL0) Verstirkung Minmoloustitislestongen 154639 169 634
Kopitalistungen bef Fensionierung e oL | =80206533) Rickstellungen fr Verwaltungskosten fir Ghemommene Rentner 10%8es0 0
Auflsung infolge Pensionierung, Tod und Ivalidtt S148902668  —155321299
Verzinsung des Sparkopitols 7124438 72504725 Total technische Riickstellungen 233 946 655 221 832 796
Stand am 31.12. 3775765 353 3532947 944
Deckungsgrad nach Art. 44 BVV 2 31-12-201; 31-12-2010/7
28 .7
Zusammensetzung des Deckungskapitals 31-12-2&1'g 31-12-?1_1'; 29
der Rentner Vorsorgekapitaien und fechnische Rickstellongen 5655877106 | 5195114494
Vorhandenes Netfovermagen i versicherungstechnische Verpflichtungen 6018108116 2926616 841
terstenten inkl. Uberbrickungsrenten 1418197815 1231222767
finterlossenenventen inkl. Uberbrickongsrenten 141362420 125144 203 Deckungsgrad 106,40 % 114,10%
Involidenrenten inkl. Uberbrickngsventen o 8175413 76710911
S g e 04085 .0
Kinderrent 9225 865 7 255 873 E
me"enen ........................................................................................................................................................ Entw'lcklung Deckungsgrad
Total Deckungskapital Rentner 1646 165 098 1440 333 754
120 112,6% 116,9% 115,6% 93,2% 102,1% 104,2% 101,8% 108,4% 110,3% 114,2% 109,0% 107,4% 114,1% 106,4%
Art der Risikodeckung, Ruckversicherung yau BH B |
Die PKG Pensionskasse hat mit der PKRick AG seit dem 1.1.2007 einen Rickdeckungs- 100
vertrag fur die reglementarischen Risikoleistungen (temporére Invalidenrenten, Partnerrenten, i B E B B B B B B EEEEE
Waisen- und Kinderrenfen sowie zusdizliche Todesfallkapitalien) abgeschlossen. Es bestehen sl EH EH H H B B B B R RN W

keine Rickkaufswerte aus den Versicherungsvertrdgen fur Leistungsfélle.

80

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Per 1. Januar 2019 hat sich die Zahl der Anschlisse auf 1 684 Mitgliedfirmen und die
Anzahl der akfiven Versicherten auf insgesamt 34 605 Versicherte erhoht.



Bericht der Revisionsstelle

Revisionsbericht zur Jahresrechnung 2018 der BDO AG

Die BDO AG, luzern, hat die Jahresrechnung 2018 gepriift. Sie bestdtigt in ihrem Bericht
vom 21. Marz 2019, dass die Jahresrechnung Gesetz, Statuten und Reglementen ent-
spricht.

Ebenso wird bestétigt, dass die verschiedenen Vorschriffen gemdss BVG und BV 2
eingehalten werden. Die Revisionsstelle empfiehlt daher dem Stiftungsrat, die Jahresrechnung
2018 zu genehmigen.

Den vollsiéndigen Bericht der Revisionsstelle wie auch die dazugehérende vollstandige
Jahresrechnung nach Swiss GAAP FER 26 kénnen Destinatére und angeschlossene Unterneh-
men bei der PKG Pensionskasse in Luzern bestellen oder einsehen.

Bruno Purtschert ppa. Simone Meyer
leitender Revisor Zugelassene Revisionsexpertin
Zugelassener Revisionsexperte
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