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Aufbruch ins Zeitalter der Mobilitat

«Die einzige Konstante im Universum ist
die Verdnderung», sagte der griechische
Philosoph Heraklit schon rund 500 Jahre
vor Christi Geburt. Wir haben die Mobili-
t&t zum Thema dieses Geschéftsberichtes
gemacht. Die Welt verandert sich rasend
schnell. Immer schneller, will uns scheinen.
Clobalisierung, Digitalisierung, soziale
Medien. Was gestern galt, ist heute bereits
berholt. Diese Dynamik fordert unsere
Cesellschaft heraus. Mobilitat bedeutet
nicht nur von Punkt A nach B zu gelangen.
Vielmehr ist es die geistige, kommunikative

und soziale Mobilitét, die uns herausfordert.

Nur wer in diesem Sinne mobil und flexibel
handelt, gehort letztlich zu den Gewinnern.

Nicht das «Mobile», sondern die MobilitGt
wird unsere Zukunft bestimmen. Die Kom-
munikation hat sich in jingster Zeit zwar
férmlich revolutioniert. Zukunftsforscher sind
jedoch iberzeugt, dass die Mobilitat der
ndchste grosse Megatrend sein wird. Die
Mobilitat wird einem radikalen Wandel
unterworfen. Bahnbrechende Neuerun-
gen werden Gesellschaft und Wirtschaft
nachhaltig veréndem. Vorboten sind bei

technischen Entwicklung sichtlich erkennbar.

Auch wenn viele heute noch zégern, sich
von «Google» durch die Gegend chauffie-
ren zu lassen, wird diese Entwicklung nicht
mehr aufzuhalten sein. Wir schaffen uns
neue Freirdume. VWeniger Autos bendtigen
weniger Parkplatze. Selbstfahrende Autos
verursachen weniger Staus. Davon zu
trdumen, ist erlaubt. Was davon einst wahr
wird, werden wir sehen. Auf jeden Fall
lohnt es sich, bereits heute dariber nach-
zudenken.

Mobilitat bedeutet Beweglichkeit, Verande-
rung und Dynamik. Die PKG Pensionskasse

hat sich auch im vergangenen Jahr bewegt.

Sie passt sich den veranderten Bedingungen
in Wirtschaft und Gesellschaft laufend

. an, um weiterhin erfolgreich tétig zu sein.
- Wir wollen modemer, schneller und beweg-

licher auf den Markten agieren, aber unse-
re hohen Qualitdtsanspriiche beibehalten.
Ein Gusseres Zeichen ist die Anpassung des
Erscheinungsbildes im Zuge einer gezielten
Marketing- und Kommunikationsstrategie.

Die Dynamik der Finanzmarkte fordert viel

an Beweglichkeit. Wir haben deshalb die

bestehende Anlagestrategie angepasst und
optimiert. Dazu gehéren auch nachhaltige

Aspekte im Anlageverhalten, welche die

. PKG Pensionskasse beriicksichtigen will.
- Als Vorgabe dienen uns die «Prinzipien fir
- verantwortliches Investieren der Vereinten

Nationen» mit ihren Umwelt-, Sozial- und
Governance-Standards.

Veranderungen gibt es auch an der

Spitze der PKG Pensionskasse. Auf den

1. Juli 2018 wird Peter Fries den Vorsitz
der Geschéftsleitung Gbernehmen. Er frift
die Nachfolge von Jean Wey an, der
nach langjahriger, erfolgreicher Tatigkeit
die leitung Ubergibt. Neu in die Geschafts-
leitung nachriicken wird Romy Portmann.

. Einem dynamischen Prozess ist auch das

Vorsorgereglement der PKG Pensions-
kasse unterworfen. Gesellschaftliche und
politische Veranderungen machen lau-
fend Anpassungen notwendig. Das neue
Vorsorgereglement hat diese Entwicklungen
aufgenommen und zukunftsgerichtet um-
gesetzt. Dies gilt auch fir die Anpassung
der Rentenumwandlungssatze. Es gilt heute
zu handeln, um langfristig das solidarische
Cleichgewicht unter den Generationen

zu erhalten.
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Organe, Verwaltung und Mitar-
beitende der PKG Pensionskasse

Stiftungsrat

Arbeitgebervertreter

Prasident Marending Peter Cfeller + Partner AG, Langenthal
Vizeprésident ~ Breitenmoser Georg  Parmaco Mefdl Injeciion Molding AG,
Fischingen
. MbrechtThomas  Sifng WEB Oberieden
........................................... Amnold Markus  Dropa Drogerie Grenchen AG, Grenchen
Furrer Urs biofamilia AG, Sachseln

Arbeitnehmervertreter

........................................... Amnold Wemer _ TexdidTextiverwerlungsAG, Schatidorf
Haring Markus VersicherungsVerband Schweiz. Transport-

unfernehmungen (VVST] Genossenschaft, Basel

Die Stiftungsrdte sind bis zur Delegiertenversammlung im Juni 2018 gewdhlt. Der Stiftungsrat konstituiert sich selbst.

Verwaltungsausschuss

Vorsitz Marending Peter Cfeller + Partner AG, Langenthal
Mitglieder Breitenmoser Georg  Parmaco Metal Injection Molding AG,
Fischingen

Alle Mitglieder haben Kollektivzeichnungsberechtigung zu zweien.
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Geschaftsleitung
Wey Jean, luzemn e, ur, Rechtsanwalt _ Vorsitz Geschatleitng
Duft Peter, Stanssfad Dipl. Experte in leifer Finanzen
Rechnungslegung
und Controlling
Fries Peter, Alberswil Betriebsckonom HWV  Leiter Vorsorge
Moser Gerold, Abtwil AG ~ MAS Immobilien- Leiter Immobilien

management HSW

Alle Mitglieder haben Kollektivzeichnungsberechtigung zu zweien.

Mitarbeitende

Versicherungsverwaltung Baddane Petra, Bregy Alexa (Teamleiterin), Gmir Esther,
Guarino Manuela, Kldusler Sandra, Kostic Zakling,
Kiittel Esther, Lussi Lukas, Meierhans Katrin (Teamleiterin),
Portmann Fabienne, Portmann Rosmarie (stv. Leiterin Vorsorge),
Richenberger Rafaela, von Flie Thomas (Teamleiter),
Weyermann Sandra, Zbinden Marion 6

Beratung und Verkauf Buhler Franz, Kinzle Fabio, Spieler Antonio,
ledergerber Peter ([T-Koordination)

Versicherungsexperte Dr. Christoph Pluss, dipl. Pensionskassen-Experte SKPE,
Partner Allvisa AG, Zirich

Revisionsstelle BDO AG, Luzern
Bruno Purtschert, zugelassener Revisionsexperte, Mandatsleiter

Anlageexperte Hansruedi Scherer, Dr. rer. pol., Grindungspartner
PPCmetrics AG, Zirrich

Anlagereporting/ PPCmetrics AG, Zirich
-controlling
Immobilienbewertung Wiest Partner AG, Zirich

Pascal Marazzi-de Lima, dipl. Architekt ETH, Direktor

Aufsichtsbehorde Zentralschweizer BVG- und Stiftungsaufsicht (ZBSA), Luzem
Markus Lustenberger, Dr. iur., Geschdftsleiter



Urkunde und Reglemente

Crindungsurkunde

Stiftungsurkunde

Vorsorgereglement (giltig ab 1. Januar 2018)
Organisationsreglement

Anlagereglement (gultig ab 1. Januar 2018
Ruckstellungsreglement

Teilliquidationsreglement

Kostenreglement (gultig ab 1. Januar 2018

Richtlinien fur die Aus- und Weiterbildung des Stiftungsrates

. November
. Dezember
. November
. November
. November
. November
. April

. November
. November
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Bilanz

Aktiven 31.12.2017 % 31.12.2016 %
CHF CHF

Hssige Mt 312265799 A9 159196857 . 289
Obligationen CHE ] 1653112704 2625 1651788305 30,00
Oblgationen FW 890760797 AN 750942044 13,64
Mdten Schweiz 636592077 1001 518106588 941
Mdten Auslond ] 1331730309 215 1165485905 21,16
Alrernative Anlagen 303738053 482 .. 198821724 361
Immobilien Direkfonlagen 203957415 800 452538805 8,22,
Immobilien indirekte Anlagen 624028064 991 .. 6521578 1047,
Foderungen ] 17221489 Lo 025
Total Vermégensanlagen 6273406658 99,63 5487376728 99,65
Beitragsforderungen beim Arbeitgeber ] 12019680 019 10238729 019,
Aktive Rechnungsabgrenzung 11385 591 9237 459 0,16

Total Aktiven 6296 811 929 100,00 5506 852 916 100,00
Fliissige Mitfel [ | 4.97%
Obligationen CHF I 26,25%
Obligationen FW [ ] 14,15%
Aktien Schweiz [ ] 10,11%
Aktien Ausland ] 21,15%
Alternative Anlagen [ | 4.82%
Immobilien Direktanlagen [ | 8,00%
Immobilien indirekte Anlagen ] 9.91%
Forderungen | 0,27%
Beifragsforderungen beim Arbeitgeber \ 0,19%
Aktive Rechnungsabgrenzung \ 0,18%
0% 25% 50% 75%
Bewertungsgrundsatze
Flissige Mittel, Forderungen und Nominalwert
Verbindlichkeiten o
Wertschriften Kurswert; Festverzinsliche mit Marchzinsen

Letzthekannter Net Asset Value unter Beriicksichtigung
der zwischenzeitlich erfolgten Geldfliisse

Systematische Bewertung auf einer der Objekthasis angepassten Schatzungsmethode
(DCF) durch die Wiest & Partner AG. Anschaffungskosten bei Projekten im Bau.



Passiven 31.12.2017 % 31.12.2016 %
CHF CHF
Freizigigkeitsleistungen 53729 362 0,85 59 825 876 1,09

Total Vorsorgekapital und technische

Riickstellungen 5195114 494 82,50 4 950 844 452 89,91
Wertschwankungsteseve 780502347 160 363398872 6,60
Stitongskapital 1000000 002 1000000 | 0,02
Weitere Mittel der angeschlossenen Untemehmen  © 51913468 083 =~ 53445103 ~ 096
Total Stiftungsmittel, weitere Mittel 52913 468 0,85 54 445103 0,98

Total Passiven

Freiziigigkeitsleistungen | 0,85%
Andere Verbindlichkeiten | 0,31%
Passive Rechnungsabgrenzung [ | 3,12%
Arbeitgeber-Beitragsreserve | 0,77%
Vorsorgekapital aktive Versicherte | 56,11%
Vorsorgekapital Rentner ] 22,87%
Technische Riickstellungen [ | 3,52%
Wertschwankungsreserve [ ] 11,60%
Stiftungskapital | 0,02%
Weitere Mittel der angeschlossenen Unternghmen | 0,83%
0% 25% 50% 75%

Bewertungsgrundsatze

Vorsorgekapitalien, technische
Riickstellungen

Berechnung durch den Experten fiir berufliche Vorsorge

PKG Geschaftsbericht 2017
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Betriebsrechnung

vom 1. Januar bis 31. Dezember 2017

2017 2016

CHF CHF
BEItIge AETEMEr e e 125828701 .. 123 809 028
O 161623421 158 395 814,
abziglich Ennahme aus ArbeitgeberBeitragsreserve Z8693477 12045615
Einmaleinlagen / Einkoufssummen e e, S8 139 685 48155398
Einlagen i weitere Mitel e e 2127518 . 28607361
abziglich Ennahme aus weiteren Mitteln -4186805 714384750
Einlagen in die ArbeitgeberBeitragsreserve e 8534657 ... 12043170
Ordentliche und Ubrige Beitriige und Einlagen 323 973 695 344 580 606
Frozigigketseinogen oo o 323818136 415234326
Einlogen in Vorsorgekopitl Vorschertenbestinde e 1239804 46179093
Einzalungen WEFVorbezige /Scheidung B smor 4966350
Eintritfsleistungen 330 278 991 466 379 779
Zufluss aus Beitriigen und Eintrittsleistungen 654 252 685 810 960 385
L O S71258960 -84 018904
HnoHOSSONIENNEN oo il el L
O SINA8 7192831
Kinder: und WOISSIUENTEN e e LA S ~305993
Kopitalleistungen bei Pensionierung e ~80206389 - aIml
Kopitalleistungen bei Tod und IvalGtat e S7500378 254813
Reglementarische Leistungen -151063163 -122 398 685
Freiziigigkeitsleistungen bei Austritt aktive Versicherte — 271963 950 —300137 666

Austrittsleistungen -285 560 648 -317 100 354

Abfluss fiir Leistungen und Vorbeziige -436 623 811  -439 499 038




2017 2016

CHF CHF
Bildung Vorsorgekapital aktive Versicherte L - 106385716 —1215157 208
Bildung Vorsorgekapital Rentner - 150621168 —1222 384 240
Aufldsung / Bildung technische Rickstelongen [ 85241567 | 100929717
Verzinsung des Sparkepitals e mI2504725 54721 754
Verinderung weitere Mittel der angeschlossenen Unternehmen 1531635 —14839933
Verdnderung ArbeitgeberBeitrogsteserve 4649 121467
Bildung Vorsorgekapitalien, technische Riickstellungen -242703758 -608 154 319
Ertrag aus Versicherungsleistungen 328 320 251 882
Risikoprdmien / Kundenrisikoreserve-Versicherung — 36967 403 —18 428 683

Versicherungsavfwand -37454973  -18 678 557
Nettoergebnis aus dem Versicherungsteil -62 201537 -255119 647
Tt Anlogefolg e 454342103 248205197
Verwoltungsaufwond fr die Vermdgensanlage e B 716533385 -15328307
Nettoergebnis aus Vermagensanlage 437 808 719 232 876 871
Sonstiger Ertrag 2747 1598
Sonstiger Aufwand - 211 663 - 197 446
Verwaltungsaufwand —-2720108 — 2587 665

Verwaltungsavfwand -8294792 -7 045140
Ertrags- / Avfwandiiberschuss vor Bildung 367103475  -29 483 764
Wertschwankungsreserve

Bildung / Auflasung Wertschwankungsreserve — 367 103 475 29 483 764
Ertrags- / Aufwandiberschuss 0 0

12 7

PKG Geschiiftsbericht 2017

<13



Bericht zur Jahresrechnung

Die Bilanzsumme erreichte zum Jahresende
CHF 6,3 Milliarden, was einer Zunahme
um 14,4% zum Vorjohr entspricht. Mit
einer Gesamtrendite von 7,8% wurde ein
berdurchschnittlich gutes Resultat erzielt.
Das erfreuliche Ergebnis wurde zur Mehr
verzinsung der Alfersguthaben sowie zur
Verstarkung der versicherungstechnischen
Rickstellungen und zum Aufbau der Wert-
schwankungsreserven verwendet. Der
Deckungsgrad nach BVV2 lag damit Ende
Jahr bei 114,1%.

Das Gesamivermdgen war zu rund 93% in

Schweizer Franken bzw. wéhrungsabgesichert
- wurden neu die Insurance Linked Securifies

angelegt. 78% waren in kostenginstigen
Kollektivanlagen investiert und 47% wurden
rein passiv (indexiert] umgesetzt.

Die einzelnen Anlageklassen lagen inner-
halb der taktischen Bandbreiten und der
gesetzlichen Vorgaben. Die bestehende
Anlagestrategie hat sich im Grundsatz

als zweckmassig und risikogerecht erwie-
sen. Im Rahmen der periodischen Uber-
prifungen (Asset-and-liability-Studie) haben
sich jedoch gewisse Optimierungsmaglich-
keiten ergeben. Zum Jahresende hin wurden
daher mit Blick auf die neve Anlageziel-
struktur 2018 die Gewichtungen so weit
wie maglich bereits vorgespurt. Fir die nach-
folgenden Anpassungen wurde die Liqui-
ditét aufgebaut, um die neue Anlagestra-
fegie moglichst kostenginstig umsetzen zu
kénnen. Der Liquiditatsbestand lag daher
zum Jahresende bei

CHF 312,3 Mio.

- Mit einem Anteil von 26,3% waren die

Obligationen CHF sowie die Staatsanleihen

FVW mit einem solchen von 4,3% gegen-
Uber der Strategie klar unfergewichtet. Die
Aktienquote betrug Ende Jahr insgesamt
31,4% gegeniber 28,0% im Zielwert.

Das taktische Ubergewicht ergab sich trotz
einer Devestition im Laufe des Jahres auf
Grund der rasanten Entwicklung der Aktien-
markfe.

Die alternative Quote lag mit insgesamt
4,9% am Zielwert. Davon befanden sich

- die Private Equities noch schriftweise im Auf-

bau (1,1%). Den opportunistischen Anlagen

(ILS) zugeordnet (1,7%). Diese werden in
der Strategie 2018 als separate Anlage-
klasse weitergefihrt. Die Rohstoffe sind mit
einem Anteil von 2% auf ihrer Zielgrésse.

Der gesamte Schweizer Immobilienantell
betrug Ende Jahr 14,9%. Die von der PKG
Pensionskasse direkt gehaltenen Obijekte
sind durch Zukéufe und Baufortschritte in
ihrem Wert um CHF 51,4 Mio. auf

CHF 503,9 Mio. gewachsen und ent

. sprachen 8% des Gesamivermégens. Die
. DCF-Bewertung der Liegenschaften durch

die Wiest Partner AG ergab erneut eine
marktbedingte Aufwertung in der Grosse
von CHF 8,6 Mio. Die Gbrigen, kollektiv
gehaltenen Immobilienwerte wurden zum
Ausgleich der (wachstumsbedingten) Diffe-
renz hin zur Anlage-Zielgrosse von 16%
eingesetzt. Die Auslandimmobilien wurden
mit einem Anteil von 3,1% ausschliesslich
iber Kollektivgefésse gehalten.



Passiven

Die technischen Grundlagen blieben
unverdndert (TZ 2,0%, GT, BVG 2015),
die Rentenumwandlungssatze bis ins Jahr

2022 wurden auf 5,4% angepasst.

Gegeniber dem Vorjahr sind die Vor
sorgekapitalien der aktiven Versicherten
um CHF 1789 Mio. auf insgesamt

CHF 3,53 Mia. angewachsen (+5,4%).
Die Alterssparguthaben wurden mit 2,25%
verzinst. Die Renten- und Deckungskapitalien
haben sich um CHF 150,6 Mio. auf

CHF 1,44 Mia. erhoht (+11,7%). Hingegen
verzeichnen die technischen Rickstellungen
mit der Senkung der Umwandlungssar

ze eine Entlastung von CHF 85,2 Mio.
(~27,8%).

Die Zahl der Beziger/innen von Invaliden-
und Hinterlassenenleistungen blieb

frotz stetigen Wachstums der PKG Pensions-
kasse weiterhin stabil. Die zuriickhaltende
Praxis bei der Aufnahme von Neuan-
schlissen dient dem Erhalt einer gesunden
Bestandesstruktur und zahlt sich nachhaltig
aus. Dank der erzielten Risikotberschissen
kénnen die Risiko- und Verwaltungskostenbei-
frige ab dem kommenden Jahr um generell
10% reduziert werden.

Die Wertschwankungsreserve konnte um
CHF 3671 Mio. erhéht werden und
befrégt nunmehr CHF 730,5 Mio., was
wiederum einer Reserve von 11,68%
entspricht. Die strategisch anvisierte Ziel
grosse liegt bei 15%.

PKG Geschaftsbericht 2017

Betriebsrechnung

.~ In der Befriebsrechnung betrug der
- Zufluss an ordentlichen Beitréigen der akfiven
- Versicherten und Arbeitgeber insgesamt

CHF 2874 Mio. (+1,8%). Davon wurden
CHF 52,3 Mio. als Risiko- und Verwal-
tungskostenbeitrdge eingenommen und
CHF 235,1 Mio. als Sparbeitrage den
Alterskonten der Versicherten gutgeschrie-
ben. Die Arbeitgeber haben 56,2% der
Vorsorgebeifrége einbezahlt. Als steuerbe-
ginstigte Einkaufe und zur Mittelverteilung

wurden CHF 38,7 Mio. verbucht

. Den Eintrittsleistungen von CHF 330,2 Mio.
- standen Austrittsleistungen von CHF 285,6 Mio.
. gegenuber. Der gesamte Mittelzufluss aus

Beitragen und Eintrittsleistungen betrug damit

CHF 654,2 Mio. Die reglementarischen Leistun-
gen erreichten im Berichtsjahr CHF 151,0 Mio.

(+23,4%), wovon CHF /1,3 Mio. (+11,3%)

Altersrenten waren.

Die Summe der Kapitalbezige bei Pensio-
nierung lag bei CHF 60,2 Mio. (VJ: CHF
43,9 Mio.). Andererseits wurden Alters-
guthaben im Befrage von CHF 124,7 Mio.
(VJ: CHF 113,5 Mio.) in Renfenkapital

- umgewandelt und mussten wegen der (zu)
. hohen Umwandlungssatze mit zusGtzlichen

. CHF 470 Mio. (VJ: CHF 31,4 Mio.) verstérkt

werden. Das Verhdltnis der Vorsorge-
kapitalien von Aktiven zu Rentnern entspricht

einem Faktor von 2,5 (V]: 2,6).

Vorsorgekapitalien und technische Rick-
stellungen wurden in der Hohe von

CHF 242,7 Mio. (V): CHF 608,2 Mio.)
gebildet. Diese Aufwandposition teilt sich
auf in die Bildung von Sparkapitalien von
CHF 106,4 Mio. und Renfendeckungskapi-

- talien von CHF 150,6 Mio. abziglich
- der Auflésung technischer Rickstellungen von
CHF 85,2 Mio. (UWS-Senkung).

14 7
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Fur die Verzinsung der obligatorischen und
berobligatorischen Sparkapitalien der
aktiv Versicherten wurden CHF 72,5 Mio.
(V]: 54,7 Mio.) aufgewendet. Gemdss
Beschluss des Stiftungsrates wurden die
Altersguthaben ein Prozentpunkt Gber dem
BVG-Satz mit insgesamt 2,25% (V): 1,75%)
verzinst. Die ArbeitgeberBeitragsreserven
wurden mit 0,25%, die Gbrigen Mittel der
angeschlossenen Unternehmen (freie Mittel
etc.) mit dem BVG-Satz von 1,0% verzinst.
Das Nettoergebnis aus dem Versiche-
rungsteil von minus CHF 62,2 Mio. ist dem
Nettoergebnis aus der Vermdgensanlage
mit plus CHF 437,8 Mio. gegeniberzustellen.

Der direkte Immobilienbesitz der PKG

Pensionskasse (Mietliegenschaften, Miteigen-

tumsbeteiligungen sowie Bauprojekte)
erzielte inklusive Aufwertung eine Rendite von
4,88% (V: 4,82%). Ohne Wertsteigerung
betrug die Bruttorendite der Mietliegenschaf
fen und Miteigentumsbeteiligungen 4,35%
(V] 4,68%). Die Rendite der indirekt gehal-
fenen Immobilienbeteiligungen lag bei 7,61%.
Die Preisaufschlége dieser Papiere sind

von der Nachfragesituation gefrieben und
teilweise erheblich.

Der Uberwiegende Teil der Vermdégensman-
date ist indexgebunden und kostenginstig
vergeben. Die direkfen (Verwaltung/TTC)
und die indirekten (TER) Kosten der Verma-
gensverwaltung betrugen insgesamt

CHF 16,5 Mio., was lediglich 26 Basis-
punkten bzw. 0,26% des Anlagevermégens
entspricht. Von den Vermégensverwaltern
wurde die jghrliche Bestatigung Uber die
Finhaltung der Loyalitétsvorschriften schriftlich
einverlangt. Drittvergitungen (Retrozessio-
nen, Kickbacks etc.) in der Hohe von

CHF 1,52 Mio. wurden der PKG Pensions-
kasse weitergeleitet bzw. gutgeschrieben.

Die Verwaltungsaufwendungen der Ge-

- schaftsstelle (inklusive Kosten fiir Revision,

. Experte und Aufsichi) beliefen sich

auf CHF 2 Q03 517 (VJ: CHF 2 749 595).
. Die Kosten fiir das Marketing und die

Entschadigungen der Makler betrugen
CHF 5 391 274 (V): CHF 4 295 545).

Die Umstellung des Entschadigungsmodelles
hat mit der Ubergangsregelung im Berichts-
jahr zu einmalig héheren Kosten gefuhrt.
Pro Destinatér beliefen sich die Aufwendun-
gen der Geschdftsstelle auf CHF 85 sowie
for Marketing und Befreuung auf CHF 157.
Im Total CHF 242 (VJ: CHF 210).
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Vermogensanlagen

Organisation der Anlagetatigkeit, Anlagereglement

Anlagereglement 30. November 2017 (giltig ab 1. Januar 2018
Anlagereporting/-controlling  PPCmetrics AG, Badenerstrasse 6, 8021 Zirich
Anlageberatung Hansruedi Scherer, Dr. rer. pol., Grindungspartner

PPCmetrics AG, Badenerstrasse 6, 8021 Zirich

Woiest Partner AG, Gotthardstrasse 6, 8002 Zirich

Pascal Marazzi-de Lima, dipl. Architekt ETH, Director

Bank Julius Bér & Co. AG, Bahnhofstrasse 36, 8010 Zirich
Ronald Birrer, Managing Direkfor

Credit Suisse AG, Zirich

Mérki Baumann & Co. AG, Ziirich

Zircher Kantonalbank, Zirich

UBS AG, Zirich

Ethos Services S.A., Genf

Immobilienbewertung
Global Custodian

Vermogensverwalter/
Depotstellen

Stimmrechtsberatung und
-wahrnehmung

Alle Vermégensverwalter sind entweder der FINMA unterstellt bzw. nach Art. 48f Abs. 4 BVV 2 zugelassen.
Die Offenlegung des Stimmrechtsverhaltens erfolgt auf unserer Website (www.pkg.ch).

Anl agen Strategie Baqd- Bilanzwert Ante'il Bilanzwert Ante_il
ab 2014 breite 31.12.2017 effektiv 31.12.2016  effektiv
in % in % in % in %
QUG e ST 81226579 . 48 L. 159196857, 30
Obligationen CHE o 3T 1653112704 264 1851788305
Stoofsonloihen FW (hedued) IR NS N Dlow2ll .. W
Unternehmensanleihen 504 569 565 8,0 393 646 272
OO0 OO S
Obligotionen Emerging Morkers RN ‘N 'l . 10 B 20,
Actien SCOWEIZ e, ‘. A 63639207 . 101 L o18 106588 . 94
Actien Welt e ' 10-22_ | 1013360651 162 22527 882 168,
Acten Emerging Markets ‘A -8 ...318369659 A mMres8M 44
Pivote FQuity ‘. - DR ... I
Devisentermingeschdfte 0 4104 749 0,1 —853 406 0,0
CABSICHEIUNG) | oo oo 0 B b
Opportunistische Anlagen 0 0-4 107 781 549 1,7 3165073 0,1
) e R B b
Commadifies thedger) RSN 2 03 DBSInds 20 [RNNIHesss 20
mmobilien Scweiz R 16 L 1220 NNERGRNEN AL . 154,
Immobien Welt thedged) [ o — 4 e 31_-. 182235646 33
Total 100 6 256 185 219 5473 401 806
FOBIUNGEN et mes 03 L] 1897402 03,
Total Vermdgensanlagen 6273 406 658 100,0 5487 376728 100,0

Die Kategorienlimiten (Art. 55 und 57 Abs. 2 BVV 2) wurden per Stichtag eingehalten.
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Erweiterung der Anlagemaglichkeiten (Art. 50 Abs. 4 BVV 2)

Die PKG Pensionskasse hélt zwei Direktbeteiligungen an nicht kotierten Gesellschaften

im Umfang von CHF 13843631 an der PK Rick AG, Vaduz/Zirich, und CHF 745000
an der PensExpert AG, Luzern. Zudem besteht ein Guthaben (Kundenrisikoreserve) von
CHF 5101 167 gegeniber der PK Ricck AG. Im Anhang 4 zum Anlagereglement Ziffer 3.9

werden solche Direkianlagen zugelassen, sofern sie in direkiem Bezug zur 2. Séule stehen.

Aufteilung und Verwaltung der Anlagen
Direkt- und Kollektivanlagen:
Direkianlagen: 22,0% [

Waéhrungsabsicherung
Schweizer Franken bzw. abgesichert: 93,0%
Fremdwdahrung bzw. nicht abgesichert: 7,0% |

Kollektivanlagen: 78,0% |
Aktive und passive Umsetzung:
Aktiv: 53,0% |
Passiv: 47,0% ] )
18 .-
19
|

Performance-Uberblick nach Anlagekategorien per 31.12.2017

Ot e o137h
Stoatsonleihen W thedged) e 0,360
Untemehmensanleihen W (hedged) e BT
Obligationen Emerging Markets (hedged) e AT
O Iz e 23,37
A el (g0 e 16,68%
A et g el e 31,86%
B Y e 12,12%
Rohstofte (hed0ed) e 127%.
Immobilien Ausland (hedged) 6,35%

Gesamt 7,86%




Verwaltungsaufwand
fur die Vermogensanlagen

2017 2016

CHF CHF
Mandatsgeblhren Asset Manager e S3448040 72193712
Blobal CUSIOdy e e OB TN6 - 402214
ubrige Gebuhren (Strategie, Investmentcontrollng, Beratung) . Tae81eA 191808
REOZESS IO oo et 1523193 ..1154970
Total externe Verwaltungskosten gemiiss -2629727 - 1632 264
Betriebsrechnung ohne Stevern
Portfoiomanagement Werischiten (interne Uherwdlzung) o =818202 7339508
Portfoiomanagement Immobilien (inferne Uberwilzung) S SI8AL 7351645,
Total interne Vermdgensverwaltungskosten -632 143 - 691152
ronsaktionskosten und diverse Kosten e S 288 21498234
MCht FGCKIORIbOTe SIEUEI e S80I L TT85%
Total Transaktions- und Steverkosten (TTC) - 854310 -1576 828
Total TTC und Verwaltungskosten -4116181 - 3900 244
TTC und Verwaltungskosten in % der gesamten 0,06% 0,07%
Vermdgensanlagen
Kollektivanlagen: Management-, Performance-, Depot-, Administrations- und Servicegebihren —12 417 204 — 11428 082

Total Expense Ratio (TER)

12 417 204 - 11428 082

TER in % der gesamten Vermdgensanlagen 0,20% 0,21%

16 533 385 - 15 328 327

Total Verwaltungsaufwand der Vermogensanlagen

Total Vermdgensverwaltungskosten in % der gesamten Vermogensanlagen 0,26% 0,28%
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Intransparente Kollektivanlagen

Bestande per 31.12.2017 ISIN / Valor Bestand Marktwert Marktwert
Anteile CHF Vorjahr
CHF

Produkt / Anbieter

2 PARTNERS GROUP DIRECT EQUITY 2017 (EUR) L.P. PREQ-PG 1622 290.36 1865 961 0
................................................................................. O
PISOVERSIFIEDLTD e BMGATTIENI2Z . 50000 .. 486961 ...5715%9
DIAFAYETTEROLDINGS SPLTD ... L GBSS42ZIS3S | e W 7351
" TOPIARY TRUST (EURO) CLASSIISERIEA ... Lo V83826 e N 3186
IS DOZISSPC e KYGATISTI960 e N 071
D ARECA SICAV-SIF VALUE DISCOVERY 8- ...} Woss3z54s17 | 673068 . 2s%s, . 13160
Total Marktwert 3760 337 2201 308

1) Produkfe sind bereits gekiindigt bzw. in Liquidation.
2) Diese Fonds wurden 2017 neu aufgelegt, die TER werden erstmals im Jahr 2018 berechnet.
3) Diese Fonds wurden 2015 ibernommen und noch nicht verdussert.

. 20 .7
Kostentransparenzquote Ly AL AL ~Dq
chung -
in % der gesamten Vermdgensanlagen 99,94% 99,96% -0,02%

Ruckvergutungen

Es bestehen schriftliche Vereinbarungen mit Banken und Vermégensverwaltern
beziglich Rickvergitungen von Gebihren. Diese Gelder werden ausschliesslich an
die PKG Pensionskasse ausbezahlt. Im Jahr 2017 ergibt dies Ertrdge im Umfang

von CHF 1 523 193. Bei den Vermdgensverwaltern wurden die jahrlichen Loyalitats-
erklarungen eingeholt. Sie bestatigten uns, dass alle Loyalitats- und Governance-
Vorschriften eingehalten wurden.

Die Rendite des durchschnittlichen Gesamivermdgens betfragt im Berichtsjahr
+/,8% (+4,5%).



Wertschwankungsreserven

Zielgrdsse und Berechnung Strategie
der Wertschwankungsreserve

L o —
Bwatete Rendie D0, 216%
T 6,81%
Wertschwankungsreserve fiir Sollrendite: o d%
Leithorizont (i Johwen): .
Wit einer Sicherheitvon e TS 150%
Entwicklung der 2 2016
CHF CHF
Wertschwankungsreserve
stond der Wertschwankungsresenve om 1.1, 363398872 392882 636
Einloge,/Entnahme aus Wertschwonkungsreserve 367103475 - —29 483764
Wertschwankungsreserve am 31.12. 730 502 347 363 398 872
Lielgrosse der Wertschwonkongsreserve 938427783 842903 878
Reservedefizit - 207 925 436 =479 505 006
Vermdgensanlagen (inkl. Forderungen) v effektiven Werten 6273406658 2487376728
Vermdgensanlagen (ohne Forderngen) 6256185219 5 473 401 806
11,68 % 6,64 %

15,00 % 15,40 %
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Immobilien

Dlrektanlagen 31.12.2017 31.12.2016
CHF CHF
Metlegenschaften ] 363380000 292150000
Legenschaften im Miteigentum 105173066 105237 231
Bodlond /Bouproekte 35404349 55151375
Direktanlagen am 31.12. 503 957 415 452 538 805
Kollektivanlagen
Sz 494072 394 285 937
L A 194577292 182235 646
Kollektivanlagen am 31.12. 624 028 064 576 521 578

Bericht zu den Liegenschaften

Die Begleitung der beiden Neubauprojekfe «Tramweg» in Oberarth und «Schweighof» in
Kriens war im Berichtsjahr eine der wesentlichen Herausforderungen in diesem Anlage-
segment. Die Uberbauung «Tramweg» mit 91 Wohnungen war im Frihling 2017 bezugsbereit
und konnte von den ersfen Mieferinnen und Miefern bezogen werden. Nach einem guten
Start hat sich die Nachfrage im weiteren Verlaufe erwartungsgemdass etwas abgeschwacht.
Die Uberbauung «Schweighof> geht planmassig voran und steht vor der Rohbauvollendung.
Erste Vermietungsakiivitdten deuten auf eine erfreuliche Nachfrage hin.

Trotz vielfach iberteuerter Markfangebote bei Bestandsliegenschaften konnten wir vier
vollvermietete VWohnliegenschaften tbemehmen: zwei Objekte in Sempach mit insgesamt

12 Wohnungen durch Zukauf und zwei weitere mit tofal 21 VWohnungen in Hergiswil am See
durch den Anschluss einer Firmenpensionskasse.

In Emmenbriicke konnte nach intensiven Verhandlungen mit der Gemeinde das Erweiterungs-
projekt «Seetalstrasse» nun gestartet werden. Die neuen Biro- und Praxisfléichen sind im
Herbst 2019 bezugsbereit und bereits allesamt vermietet.

Die Immobilienbewertung durch die Wiest Partner AG, Zirich, hat erneut eine Aufwertung
in der Grossenordnung von CHF 8,6 Mio. ergeben. Nebst den marktbedingten Aufwertungs-
fakioren zeigt sich damit auch die gute Qualitét des PKG-Liegenschaftsbestandes.



Beteiligung Ort Erstellungs- Wohnungen Buro/
jahr / Gewerbe
Renovation m?
Wohnliegenschaften
Rosenfeld 8/10 /12 oo oo OV I L
LB A /8 oo e ee RS 1984/2007
Obernaverstiosse 42 e e e NS T8
GONfeldStrosse 1=9 e e, O0eKIECD 1984/86/2009 AR
Gl e e 00K 2005/06 LS
Houfindist. 25,/29, BhfStrosse 49 o Spreitenboch 1964/2009 81
Hobsburgerstiasse 40 e e o2 1900/2002 12 .
Heerstrosse / Gweerhofstrosse e 2008 B .
BiegOstOsse 17/19 oo e OB 2008 88
Schitzenmatte 30 e e tansstod 980 29 )] 184,
Schitzenmatte BI6 e e tansstod NI LR
Lenguilerstiosse 8 /8 e, Nreuzlingen 2009 2
Adigenswilerstrasse 106 /108 o W0 0
BIUNdSIOSSe 12702 e e NRONOU W0 B
Neeldstosse T=4 oo e, ObEGI 002 A
Tamweg 37 A8 /39 AeB /41 | ot W07 B
Schlichtiwdldli 4 / 6 Sempach 1986 12
................................................................................. N S
A Hergiswil W02 .
Obermattieg 107 e e Hergiswil ... 1976/2001 M
Zwischentotal 640 281
Wohn-, Geschiiftsliegenschaften
Loichsrasse 16/ Denkmalstrosse 13 [ NS 0] UL — N . 1
Hobshurgerstosse 3238 e bl ciel) — i
Bulwhofstosse 40/42 ... | NN N - L] — i
Schitzenmate /COOD L) I o -
Total eigene Liegenschaften 741 5638
Liegenschaften im Bau
SCWENSE /6] W] DL S— ] — L)
Total Liegenschaften im Bau 310 3700
Beteiligungen / Miteigentum
LW e [FAY — Cil L R IR S B
Haldensrosse oforakHol) IE) - k] W — . 6075
Seelstesse 1] ... N i - ] - U700 — N 2l
Hischengraben /Bruchstosse e 2 — lzon @ P02 1 ]
ME Zentrum Qerlikon 1/4 Liirich 2012/2013 93 3910
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Versichertenkennzahlen

Angeschlossene Arbeitgeber 2017 2016
Angeschlossene Arbeitgeber am 1.1, . VA8 1437,
L S, oo 8
o L L -8
Angeschlossene Arbeitgeber am 31.12. 1491 1461
Aktive Versicherte 2017 2016

Aktive Versicherte am 1.1.

Neuanschlisse

Aktive Versicherte am 31.12. 29913 29 435
Ménner 18 223 17 977



Rentenbezuger 31.12.2017 31.12.2016

RO
Alersrenten 3145 2851
Invalidenrenten 492 501
o dovonohne Rente (nur AGS) 49
o dovon Beitragsbefreite (tfemporti) S 288
Hinterblicbenenrenten 538 527
o dovon AltersWitwemrenten 6 258
Total Rentner 4175 3880
Waiser und Kindertenten 7 260

2017 2016

Leistungsille Om 1. L8680 3492
Ot 3
. Ubemhme von anderen Vorsorgeeinrichtungen 0 /|
O M 318
. Ubemahme von anderen Vorsorgeeinrichtungen R 74
T 0 3
.* Ubemhme von anderen Vorsorgeeinrichtungen 0 18
Ubergabe an ondere Vorsorgeeinrichfungen B -7
Renteneinstellungen, Abgiinge, Todesfall ohne Folgeleistungen LI -8
Leistungsfille am 31.12. 4175 3880

26 .7
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Versicherungstechnische

Informationen

Entwicklung und Verzinsung 2017 2016
der Sparguthaben im Beitragsprimat CHE CHE
Stand am 1.1, 3354057503 3084178 541
St ge AT e 104840930 102387 988
Spabeige AT 10291579 . 126771 463
Mtersgutschriften Ivalde e §loeros 2750828
Einmaleinlogen,/Einkavfssumme Akfve 08739685 48155598
O O 323818136 415234 326
Einzahlungen WEFVorbezige/Scheidung smost 4966359
Freizbgigkeitsleistungen bel Austritt S271963950 300137 666
Vorbezige WEF/Scheidung b 2140581 11858 467
Kapitallistungen bei Pensionierung 60206539 S84
Aufldsung infolge Pensionierung, Tod und Invaliditat S1558 299 129141082
Verzinsung des Sparkapitals TIS04725 TN T34
Stand am 31.12. 3532947 944 3354 057 503
Zusammensetzung des Deckungskapitals 31-12-2C°I_1'; 31-12-231_1;

der Rentner

1231222767

1081427129

Altersrenten inkl. Uberbriickungsrenten

finterossenenrenten inkl. Uberbrickungsrenten 125144203 123 021 505
Invalidenrenten inkl. Uberbrickungsrenten 0 T8T10911 78516044
Kinderrenten 7 255 873 6747 908

Total Deckungskapital Rentner

1440 333 754

1289712 586

Art der Risikodeckung, Ruckversicherung

Die PKG Pensionskasse hat mit der PKRick AG seit dem 1.1.2007 einen Rickdeckungs-

vertrag fur die reglementarischen Risikoleistungen (temporére Invalidenrenten, Partnerrenten,

Waisen- und Kinderrenfen sowie zusdizliche Todesfallkapitalien) abgeschlossen. Es bestehen

keine Rickkaufswerte aus den Versicherungsvertragen fur Leistungsfélle.



Technische Grundlagen und andere versi- 2017 2016
cherungstechnisch relevante Annahmen
Techmische Grondlogen e BVG 2015, 6T BV6 2015, 6T
TS e LSS0tz .0, e 200 0%
Zusammensetzung der technischen 51.12.2017 31.12.2016
. CHF CHF
Ruckstellungen
Vestikang Unwondngsors T 316 306636613
Verstirkung Minimalaustitsleistungen e 09634 237750
Total technische Riickstellungen 221 832796 307 074 363
Deckungsgrad nach Art. 44 BVV 2 31-12-2010/7 31-12-201;
Vorsorgekapitalien und technische Rickstellongen S195 114494 4950844 451
Vorhandenes Nettovermagen fiir versicherungstechnische Verpflichtungen " s9e616841 3315243324
Deckungsgrad 114,1% 107,4%

Entwicklung Deckungsgrad

112,6% 116,9% 1156% 93,2% 102,1% 104,2% 101,8% 108,4% 110,3% 114,2% 109,0% 107,4% 114,1%

120

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

2014 2015

2016 2017

Per 1. Januar 2018 hat sich die Zahl der Anschlisse auf 1 553 Mitgliedfirmen und die

Anzahl der akfiven Versicherten auf insgesamt 31 600 Versicherte erhoht.

PKG Geschiftsbericht 2017 -~

28 .7

29



Bericht der Revisionsstelle

Revisionsbericht zur Jahresrechnung 2017 der BDO AG

Die BDO AG, luzern, hat die Jahresrechnung 2017 geprift. Sie bestdtigt in ihrem Bericht
vom 21. Marz 2018, dass die Jahresrechnung Gesetz, Statuten und Reglementen
entspricht. Ebenso wird bestétigt, dass die verschiedenen Vorschriffen geméss BVG und
BWV 2 eingehalten werden. Die Revisionsstelle empfiehlt dem Stiftungsrat, die Jahres-
rechnung 2017 zu genehmigen.

Den vollstandigen Bericht der Revisionsstelle wie auch die dazugehdérende Jahresrechnung
nach Swiss GAAP FER 26 kénnen Destinatére und angeschlossene Unternehmen bei der
PKG Pensionskasse in Luzemn bestellen oder einsehen.

Bruno Purtschert ppa. Simone Meyer
leitender Revisor Zugelassene Revisionsexpertin
Zugelassener Revisionsexperte

Impressum
Leitung & Redaktion PKG Pensionskasse, Luzern | Paul Felber, AKOMAG, Stans
Konzept & Gestaltung Wave Advertising AG, Luzern

Druck Druckerei Odermatt AG, Dallenwil
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